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	Методические рекомендации студентам по выполнению контрольных работ по дисциплине « Методы и модели управление рисками».
Целью выполнения контрольной работы является закрепление и углубление теоретических знаний по данной дисциплине, выявления областей управления рисками, интересующих студента, повышения уровня знаний в данном курсе, создании возможного задела для будущих исследований в области рисков, овладение студентами методикой решения задач по основным разделам курса и разбор практических заданий.
Задания контрольной работы заключаются в следующем:
1. закрепление теоретического материала, демонстрация овладения ее понятийным аппаратом дисциплины, знания ее основных концептуальных положений;
2. раскрытие одной из проблем экономики и организации производства более глубоко и детально, чем ей уделяется внимания в общем учебном курсе по этой дисциплине;
3. умение анализировать и систематизировать информацию, работать с различными источниками и литературой;
4. формирование навыков логично и четко излагать материал в письменном виде;
5. овладение приемами решения задач по рискам; 
Содержание контрольной работы должно показать:
1) уровень общетеоретической и специальной подготовки студента;
2) умение работать со специальной литературой, собирать, систематизировать и анализировать фактический и статистический материал;
3) способность к самостоятельной работе.
Контрольная работа должна включать следующие разделы:
· Титульный лист (где должны быть указаны: дисциплина, тема работы, вариант контрольной работы, Ф.И.О. полностью студента, № группы, Ф.И.О. преподавателя); 
· Введение 
· Основная часть 
· Заключение 
· Список используемой литературы 
Во вступлении определяется цель работы и основные задачи, которые автор предполагает решить.
Разделы основной части, как правило, соответствуют отдельным вопросам исследуемой темы и должны быть сбалансированы по объёму. Нецелесообразно делать разделы излишне громоздкими или слишком маленькими.
Вконтрольной работе необходимо привести расчётный пример (обязательно),иллюстрирующий теоретические положения работы и выполненный на основе материалов, полученных в практической деятельности студента, либо взятый из анализа литературных (теоретических) источников.
В заключении приводятся выводы, формулирующие полученные автором в процессе написания работы и определяющие возможные направления для продолжения исследования, если таковые имеются.
При написании контрольной работы необходимо использовать материалы научных конференций, периодические издания.
Список литературы должен включать не менее 25 источников. Общий объём работы должен быть не более 40 машинописных страниц. Каждый раздел работы должен иметь название и начинаться с новой страницы.
Текст следует печатать, соблюдая следующие размеры полей: левое — не менее 30 мм, правое — не менее 15 мм, верхнее, нижнее — 20 мм. Кегль — 14-й, межстрочный интервал — 1,5. Текст должен быть выровнен по ширине.
В целом требования по оформлению письменных работ изложены в «Методических требованиях и рекомендациях по оформлению рефератов, курсовых и выпускных квалификационных работ, магистерских работ», выложенных на сайте университета1.
Список используемой литературы включает: 
· Официальные законодательные и нормативно-методические материалы, статистические сборники; 
· Монографии, учебники и другую специальную литературу в алфавитном порядке по первой букве фамилии автора, а для сборников – по первой букве названия работы. 
Определение вариантов заданий осуществляется согласно номеру в списке группы
ЗАДАНИЕ 1 
1. Риск ликвидности: сущность, способы измерения и хеджирования. 
2. Кредитный риск: сущность, способы измерения и хеджирования. 
3. Валютный риск: сущность, способы измерения и хеджирования. 
4. Процентный риск: сущность, способы измерения и хеджирования. 
5. Ставка дисконтирования: сущность, методики расчета, область применения. 
6. Эффект финансового рычага. Маржинальная торговля: сущность, преимущества и недостатки, примеры использования на рынке ценных бумаг. 
7. Показатель Value-at-Risk: сущность, методика расчета, преимущества и недостатки, область применения. 
8.  Shortfall, HEAD: сущность, методика расчета, преимущества и недостатки, область применения.Альтернативные показатели измерения рыночного риска  
9. Метод разрыва срочной структуры (Gap Model): сущность, методика, преимущества и недостатки, область применения. 
10. Модель CreditMetrics: сущность, методика, преимущества и недостатки, область применения. 
11. Модель CreditRisk+: сущность, методика, преимущества и недостатки, область применения. 
12. Модель Moody’s KMV Portfolio Manager: сущность, методика, преимущества и недостатки, область применения. 
13. Модель Credit Portfolio View: сущность, методика, преимущества и недостатки, область применения. 
14. Модель трехстадийной капитализации дивидендов (трехстадийная DDM): сущность, методика, преимущества и недостатки, область применения. 
15. Подход Грэхэма-Ри: сущность, методика, преимущества и недостатки, область применения. 
16. Циклическое поведение рынка: виды циклов, их характеристика, последствия цикличности и способы их хеджирования. 
17. Инвестиционная стратегия Buy-and-Hold: правила и технология формирования портфеля, структура типовой позиции, область применения. 
18. Индексная стратегия (стратегия индексного фонда): правила и технология формирования портфеля, структура типовой позиции, область применения. 
19. Инвестиционная стратегия арбитража на реорганизации компаний: правила и технология формирования портфеля, структура типовой позиции, область применения. 
20. Инвестиционная стратегия арбитража на конвертации ценных бумаг: правила и технология формирования портфеля, структура типовой позиции, область применения. 
21. Маркет-нейтральные стратегии: правила и технология формирования портфеля, структура типовой позиции, область применения. 
22. Инвестиционная стратегия арбитража на рынке закладных: правила и технология формирования портфеля, структура типовой позиции, область применения. 
23. Системные инвестиционные стратегии: правила и технология формирования портфеля, структура типовой позиции, область применения. 
24. Дискреционарные инвестиционные стратегии: правила и технология формирования портфеля, структура типовой позиции, область применения. 
25. Стратегии хеджирования рынка: правила и технология формирования портфеля, структура типовой позиции, область применения. 
26. Хеджирование: сущность, экономическая целесообразность, основные коэффициенты хеджа. 
27. Деятельность хедж-фондов: основные инвестиционные стратегии, их характеристика, преимущества и недостатки реализации. 
28. Иммунизация портфеля долговых ценных бумаг: сущность, экономическая целесообразность, механизм, область применения.
29. Кластерный анализ: сущность, методика, преимущества и недостатки, область применения. 
30. Трендовые модели технического анализа рынка: сущность, правила построения и анализа, область применения, классические трендовые фигуры, жизненный цикл тренда. 
ЗАДАНИЕ 2 
1. Предмет и содержание курса 
· В чем состоят различия между понятиями «риск» и «неопределенность»? 
· Какие характеристики и черты присущи риску, и какими свойствами он обладает? 
· Какие факторы вызывают возникновение риска, можно ли ими управлять? 
Задание: Определите виды рисков и их особенности для организации, выходящей на развивающийся рынок (результаты оформить в виде отчета). 
2. Задачи и процесс управления рисками 
· Опишите основные цели управления рисками. 
· В чем отличие страхования от резервирования или хеджирования риска? 
· В чем отличие распределения риска от диверсификации или минимизации риска? 
· Назовите критерии выбора способа управления рисками. 
· В чем отличие декомпозиции от агрегирования риска? 
Задание: Найти примеры применения способов управления рисками в деятельности организаций на современном этапе, дать оценку их эффективности (результаты оформить в виде доклада). 

3. Основные математические методы оценки рисков 
· В чем суть закона нормального распределения? 
· Что такое стоимость денег во времени? 
· Опишите основные положения метода Монте-Карло. 
· Определить основные достоинства и недостатки качественных и количественных методов оценки риска. 

Задача 1: В таблице указаны вероятности получения прибыли для двух вариантов инвестирования. Сравните предложенные варианты и укажите более рискованный. 
	
Прибыль, млн. руб. 
	
-2 
	
-1 
	
0 
	
1 
	
2 
	
3 

	
Вариант 1 
	
0,1 
	
0,1 
	
0,3 
	
0,2 
	
0,3 
	
0 

	
Вариант 2 
	
0,1 
	
0,2 
	
0,1 
	
0,2 
	
0,2 
	
0,2 



Задача 2: Эффективность проектов зависит от вероятных условий среды, представленных пятью совокупными вариантами П j = П1, П2, П3, П4, П5. Пусть эффективность Эi j каждого из трех проектов (i = [image: http://www.psihdocs.ru/metodicheskie-rekomendacii-studentam-po-vipolneniyu-kontroleni/9811_html_m27e8c97c.gif]) в условиях каждого из пяти возможных вариантов состояния среды (j = [image: http://www.psihdocs.ru/metodicheskie-rekomendacii-studentam-po-vipolneniyu-kontroleni/9811_html_aaf96b0.gif]5 (см таблицу).) определена и представлена матрицей выигрышей 3 
	

	
П1 
	
П2 
	
П3
	
П4 
	
П5 

	
А1
	
40 
	
30 
	
60 
	
50 
	
35 

	
А2
	
45 
	
50 
	
30 
	
60 
	
20 

	
Аi 
	
30 
	
70 
	
45 
	
40 
	
25 



Сравнить проекты, используя разные критерии оптимальности, выбрать предпочтительный проект, обосновать выбор. 

4. Риски и неопределенность. Риски и стратегия. 
· 
Какие существуют внешние риски компании? 
· 
Какие существуют внутренние риски компании? 
· 
Какие известны этапы жизни и динамика рисков компании? 

Задание: Определите какими способами возможно осуществлять управление внутренними рисками, результат оформите в виде доклада. 

5. Управление компанией и управление рисками 
· 
Каким образом многомерность управления компанией влияет на многомерность рискового пространства? 
· 
Целесообразно ли организации применять концепцию многомерного управления рисками? 
· 
Какие существуют функции управления риском? 
· 
От каких факторов зависит набор функций по управлению риском в конкретной организации? 

Задание: Из всех известных функций управления рисками выделите те, которые, на Ваш взгляд, обязательно должны присутствовать в системе риск-менеджмента любой компании, результат оформите в виде доклада. 

6. Диагностика, анализ и картографирование рисков 
· 
Какие виды рискового спектра используются в рискологии? 
· 
Что такое стресс-тестинг и для чего применяется данная процедура? 
· 
Назовите недостатки самодиагностики и укажите способы их преодоления. 
· 
При каких условиях используется такой метод диагностики как целевая диагностика? 

Задание: На рисунке представлены карты рисков двух организаций, подготовленных для продажи. Проанализировать представленные карты и определить целесообразно ли проводить продажу данных компаний с указанными показателями. 
	
[image: karta1] 
	
[image: karta2] 


1. 
- Риски, связанные с эксплуатацией оборудования 
2. 
- Риски, связанные с информационным обеспечением деятельности 
3. 
- Риски, связанные с системой управления 
4. 
- Риски, связанные с взаимоотношениями с контрагентами 
5. 
- Риски, связанные с хищениями и утечками 
6. 
- Риски, связанные с потерей доли рынка 
7. 
- Стратегические производственные риски 
8. 
- Стратегические риски, связанные с коммерческой деятельностью. 

7. Стратегические риски 
· 
Какими факторами вызывается риск изменения законодательства? 
· 
Что является источниками риска изменения системы налогообложения? 
· 
Какие существуют риски отношений в альянсах? 
· 
Какие методы анализа политического риска используются на современном этапе? 

Задание: Приведите примеры известных Вам альянсов или компаний, осуществивших сделки по слиянию-поглощению и определите стратегические риски, стоящие перед ними, результат оформите в виде доклада. 

8. Операционные риски 
· 
Что способствует повышению риска информационных систем? 
· 
Какие критерии формирования инвестиционного портфеля должны быть соблюдены, чтобы портфель считался эффективным? 
· 
В чем основное различие между операционными рисками финансовых и промышленных организаций? 

Задание: Определить какие типы операционных рисков связаны с неэффективностью исполнения бизнес-процессов, результат оформить в виде доклада. 

9. Финансовые риски 
· 
Какие риски связаны с покупательной способностью денег и в чем они проявляются? 
· 
Относится ли риск упущенной выгоды к категории финансовых рисков? Как определить его величину? 
· 
Почему использование производных финансовых инструментов ведет к увеличению экономического риска? 
· 
В чем заключается риск выбора банка? 

Задача 1: Приобретен опцион на покупку акций через 90 дней по цене R0 =
630 руб. за акцию. Уплаченная премия равна Р = 10 руб. за акцию. Определить результаты сделки для покупателя опциона, если через 90 дней курс акций составит: а) 615 руб.; б) 640 руб.


Задача 2: Приобретен опцион на продажу акций через 90 дней по цене R0 =
740 руб. за акцию. Уплаченная премия равна Р = 15 руб. за акцию. Определить результаты сделки для покупателя опциона, если через 90 дней курс акций составит: а) 725 руб.; б) 755 руб.


Задача 3: Цена исполнения call-опциона 460 руб. за акцию, премия 5 руб. за акцию. Цена исполнения put-опциона на эти же акции 420 руб. за акцию, премия 7 руб. за акцию. Срок исполнения опционов через 60 дней. Определить прибыль-убыток покупателя опционов, если через 60 дней курс акций составит: а) 470 руб.; б) 430 руб. 

Задача 4: Игрок продает без покрытия акции по цене 600 руб. за акцию. Определить прибыль-убыток покупателя опционов, если на дату реализации контракта курс акций составит: а) 700 руб.; б) 650 руб. 

10. Риски опасностей 
· 
Какие способы управления техногенными рисками существуют в настоящий момент? 
· 
Какие типы и виды источников экологического риска Вы знаете?. 
· 
В чем отличие риска нелояльности от риска оппортунизма? 

Задание: На основании изучения публикаций и докладов в СМИ, а также закона РФ «Об охране природной окружающей среды» определите основные экологические риски среды Вашего проживания, результат оформите в виде доклада. 

11. Риски регрессивного и прогрессивного состояния систем управления 
· 
Как можно измерить величину поведенческого риска? 
· 
Почему риск потери ресурса влияния отражается на всех областях деятельности компании? 
· 
Причины риска снижения рентабельности управления. 

Задание: Определите Вашу склонность к риску, пройдя предложенный тест (Приложение А).
Сделайте вывод в результате проверки тестового задания с помощью ключа, а также ответьте на указанные выше вопросы.


12. Системы интегрированного управления рисками фирмы 
· 
Выделить и дать характеристику этапов процесса управления рисками. 
· 
Цели и задачи системы управления риском. 
· 
Внешние и внутренние ограничения системы управления риском. 
· 
Основные правила обращения с рисками. 

Задание: Разработайте критерии оценки эффективности системы управления рисками фирмы, результаты оформите в виде отчета. 

13. Управление компанией и управление рисками 
· 
Каким образом многомерность управления компанией влияет на многомерность рискового пространства? 
· 
Целесообразно ли организации применять концепцию многомерного управления рисками? 
· 
Какие существуют функции управления риском? 
· 
От каких факторов зависит набор функций по управлению риском в конкретной организации? 

Задание: Из всех известных функций управления рисками выделите те, которые, на Ваш взгляд, обязательно должны присутствовать в системе риск-менеджмента любой компании, результат оформите в виде доклада. 

14. Риски и неопределенность. Риски и стратегия. 
· 
Какие существуют внешние риски компании? 
· 
Какие существуют внутренние риски компании? 
· 
Какие известны этапы жизни и динамика рисков компании? 

Задание: Определите какими способами возможно осуществлять управление внутренними рисками, результат оформите в виде доклада. 

15. Задачи и процесс управления рисками 
· 
Опишите основные цели управления рисками. 
· 
В чем отличие страхования от резервирования или хеджирования риска? 
· 
В чем отличие распределения риска от диверсификации или минимизации риска? 
· 
Назовите критерии выбора способа управления рисками. 
· 
В чем отличие декомпозиции от агрегирования риска? 

Задание: Найти примеры применения способов управления рисками в деятельности организаций на современном этапе, дать оценку их эффективности (результаты оформить в виде доклада). 
ПРИЛОЖЕНИЕ А 

Тест на определение склонности к риску. 

Цель исследования: оценить склонность к риску. 

Инструкция испытуемому. Перед Вами набор утверждений. Внимательно прочитайте каждое утверждение и решите, верно оно или неверно по отношению к Вам. Если верно, то в листе ответов против номера этого утверждения, поставьте знак "плюс" (+), а если неверно – "минус" (-). 

Опросник 
1. 
Я часто говорю до того, как обдумать сказанное. 
2. 
Мне нравится быстрая езда. 
3. 
Я часто меняю свои интересы и увлечения. 
4. 
Лучший способ приобрести настоящих друзей – говорить людям то, что о них думаешь. 
5. 
Во множестве случаев вопрос на экзамене может быть поставлен так, что он оказывается совершенно не связанным с программой, и вся подготовка оказывается бесполезной. 
6. 
Жизнь без опасностей мне не кажется слишком скучной. 
7. 
Если хочешь занять высокое положение по службе, следуй пословице "Тише едешь – дальше будешь". 
8. 
Азартные игры мешают развитию у человека чувства ответственности за то, чтобы принимать продуманные решения. 
9. 
Я быстрее испытываю скуку от какого-либо занятия, чем большинство людей, делающих то же самое. 
10. 
Я лучше пройду пешком две-три остановки, когда тороплюсь, а автобуса долго нет, хотя знаю, что автобус меня догонит, вместо того, чтобы ждать. 
11. 
Мне интересно сделать так, чтобы подзадорить кого-нибудь. 
12. 
Только неожиданные обстоятельства и некоторое чувство опасности позволяют мне мобилизовать свои силы. 
13. 
Я не получаю удовольствия от ощущения риска. 
14. 
Только по-настоящему смелые действия позволяют человеку получить известность и признание. 
15. 
Мне неприятны те лица, которые из-за собственной прихоти превращают серьезные дела в легкомысленные игры. 
16. 
Когда я вырабатываю конкретный план действий, я почти всегда уверен (уверена), что мне удастся его осуществить. 
17. 
Когда на небе светит солнце, я никогда не беру с собой на прогулку зонт, даже если прогноз обещает дождь. 
18. 
Я часто стремлюсь испытать возбуждение. 
19. 
Мне неприятно, когда мне навязывают пари, даже если я полностью уверен (уверена) в своем мнении по данному вопросу. 
20. 
В некоторых случаях я не остановлюсь перед тем, чтобы солгать, если мне нужно произвести хорошее впечатление. 
21. 
По-настоящему умный человек избегает скороспелых решений – он умеет дождаться таких моментов, когда действовать можно наверняка. 
22. 
Я не считаю, что трюки, выполняемые цирковыми акробатами, без страховочного пояса, выглядят более впечатляющими. 
23. 
Я предпочитаю работу, включающую перемены к путешествиям, даже если она может быть небезопасной. 
24. 
Я всегда плачу за провоз багажа на транспорте, даже если не опасаюсь проверки. 
25. 
Я думаю, что стоит верить в свой шанс, даже когда перевес не на моей стороне. 
26. 
В творческом деле главное – это дерзкий замысел, пусть даже в результате нас ждет неудача из-за нелепых случайностей. 
27. 
Я не пожалею денег ради того, чтобы в нужный момент выглядеть состоятельным и привлекательным человеком. 
28. 
Когда при встрече мой знакомый на меня не смотрит, я не стану навязывать ему свое общение и здороваться первым. 
29. 
Большинство людей не понимает, до какой степени их судьба зависит от случая. 
30. 
Если при покупке автомобиля мне придется выбирать между скоростью и комфортом, с одной стороны, и безопасностью, с другой, я выберу безопасность. 
31. 
Я чувствую себя лучше всего, когда испытываю острое увлечение какой-либо затеей. 
32. 
Я предпочитаю приобретать такую одежду, про которую я твердо знаю, что она надежна и выглядит хорошо независимо от скачков моды. 
33. 
Когда я играю в различные игры, я люблю взять инициативу на себя, даже зная, что противник только и ждет этого. 
34. 
Во время путешествий я люблю отклоняться от известных маршрутов. 
35. 
Я часто попадаю в такие ситуации, из которых мне хочется поскорее выбраться. 
36. 
Если я даю обещание, то практически всегда сдерживаю его, независимо от того, удобно мне это или нет. 
37. 
Если мой непосредственный начальник будет "зажимать" мои новаторские идеи, у меня хватит смелости довести их до сведения руководителя более высокого ранга. 
38. 
Азартные игры развивают у человека способность принимать смелые решения в сложных жизненных ситуациях. 
39. 
Когда я читаю остросюжетную книгу, я никогда не тороплюсь быстрее узнать, чем все кончится, и с удовольствием читаю по порядку. 
40. 
Мне понравилось бы прыгать с парашютом. 
41. 
Лучший способ вызвать искреннее отношение к себе – доверять людям. 
42. 
Я чувствую себя лучше всего, когда испытываю счастливое ощущение покоя и комфорта. 
43. 
Мне бывает гораздо труднее купить одну дорогую вещь, чем ряд дешевых вещей той же суммарной стоимости. 
44. 
Если я играю, то я предпочитаю играть или спорить на что-нибудь. 
45. 
Люди слишком часто безрассудно тратят собственное здоровье, переоценивая его запасы. 
46. 
Если мне не грозит штраф, то я перехожу улицу там, где удобно, а не там, где положено. 
47. 
Я не рискую покупать одежду без примерки. 
48. 
Только смелый человек способен на подлинно благородное отношение к людям, независимо от того, как они относятся к нему. 
49. 
В командной игре важнее всего взаимная подстраховка. 
50. 
В жизни людям на самом деле очень часто приходится играть в опасную игру "пан или пропал". 

Обработка результатов
Цель обработки результатов – получить показатель величины склонности к риску как черты характера. Показатель подсчитывают по числу совпадений знаков ответов согласия-несогласия на утверждения шкалы склонности к риску.
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